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本次演示和文件中包含的信息必须严加保密，不得复印、复制、转发、散发，亦不可将当中部分或全部内容用于或披露予他人或者对外公开作其它用途。本文件以美丽田园医疗健康产
业有限公司（以下称“公司”，连同其子公司合称为“集团”）所提供的信息制备，在无加以考究下，未能保证其内容的准确性或完整性。公司，集团成员，承销商或其子公司或附属机构、
各自的董事、高管人员、雇员和代理人等，对于就本文件或其内容或任何有关的口头或书面言论是否准确、可靠、正确、公平或完整均不明示或暗示任何意见或保证，亦不会承担因本
文件所载信息不准确或不完整、或就阁下或本文件信息的披露对象使用或依赖本文件所载信息而造成的任何损失、责任或义务。尤其，但不限于，本文件所载或所依据的任何假设、估
计、目标或预测可否达成或是否合理或该等假设、估计、目标或预测会否在本文件发出后维持不变并无任何声明或保证，亦不应依赖该等内容。

本次演示和文件中包含的信息并无特别顾及某些人的具体投资目标、财政状况或特定需求。因此，本文件不应赖作或用以代替独立判断。在进行任何交易或投资之前，阁下务必自行对
本文件当中的信息或假设的相关性、准确性和充分性进行评估。 

本次演示和文件中包含的信息并不旨在提供全面的信息，也不包含收件人用来评估集团可能需要的所有信息。本文件不提供任何明示或暗示的陈述或保证，并且在法律允许的范围内，
除欺诈以外，任何人士对于本文件或其内容的准确性、可靠性、正确性、公平性或完整性或与本文件所含内容有关的任何口头或书面交流均不承担任何责任或义务（为避免疑问，该等
人士包括但不限于，公司、其子公司及其合并关联实体，以及他们各自的董事、高级管理人员、合伙人、雇员、代理、代表和顾问）。本次演示和文件中包含的信息可能包含一些陈述，
该等陈述反映了公司截至某日期的当前信念和对未来的期望。该等前瞻性陈述基于对本集团运营的多种假设和订任何合同、作出任何承诺或投资决定的基础。因此，您不应过分依赖任
何前瞻性信息，特别是对于本文件中包含的任何预测、目标、估计的实现或合理性，我们不作任何陈述或保证。集团、其控制人、董事、高级职员、合伙人、雇员、代理人、代表或顾
问均不对您或任何人对于上述信息的使用或依赖承担任何责任。在任何情况下，相关方都应自行调查和分析本集团以及本文件中包含的数据。

本次演示和文件中包含的信息仅供参考，不构成公司或其在任何司法管辖区的任何子公司或合并附属实体证券（“证券”）的出售或发行要约或要约购买的一部分，也不应被解释为诱使
进行投资活动，也不应构成任何合同或承诺或投资决定的基础或依赖于任何合同或承诺或投资决定。请特别留意，本文件及其当中的信息并非证券在美国出售的要约，并非用以在美国
发布或派发。阁下之所以是本文件的收件人，乃基于阁下已确认，阁下(i)是合格机构投资者（定义见美国1933年证券法修订本（以下简称“美国证券法”））或者(ii)不在美国。本文件仅
派发予专业投资者（定义见香港法例第571章证券及期货条例附表1）。本文件不含可能导致其被视为如下各项的任何信息或资料：(1)《公司(清盘及杂项条文)条例》(香港法例第32章)第
2(1) 条中所规定的招股章程，或者《公司（清盘及杂项条文）条例》(香港公司法第32章)第38B条中所规定的招股章程的广告或者招股章程的任何摘录或节本，或者《证券及期货条例》
(香港法例第571章)第103条所规定的广告、邀请书或包含该等广告或邀请书的文件；或者(2)在香港引起一份向公众作出的要约而并未遵守香港法律，或者可能导致其能够援引香港法律
项下规定的任何豁免的任何信息或资料。本文件将受限于重大变更而无需通知。

免责声明

2



2025年业绩回顾
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核心业绩速览：收入利润再创新高，经调净利润大涨41%

Notes
1. 2025年自然年的数据
2. 活跃会员为集团整体直营门店会员数量，包含美丽田园、贝黎诗、奈瑞儿、秀可儿、研源品牌，不包含加盟门店。

4

12.7%
+2.2pcts

经调净利率 (1) 

3.4 亿元

YoY +35%

净利润 (1) 

10亿元

YoY +25%

经营净现金流(1) 

26亿元

YoY +42%

现金及类现金资产(1) 

2025年报业绩亮点

3.8 亿元

YoY +41%

经调净利润 (1) 

“现金牛”能力凸显强劲的利润增长

YoY +16.7%

收入 (1)

30亿元

+2.8pcts

毛利率 (1)

49.1%

收入再创新高，规模效应显现

同店增速(1) 

7%
YoY +13%

直营活跃会员 (1) (2)

客流及会员规模跃升

YoY +23%

直营门店客流 (1)

186万 15.4万
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核心业绩速览：打造20城“1亿收入俱乐部”，占领高价值市场

5

超一线城市贡献 同比+28%65%

核心20城贡献 93% 同比+18%

北京
BEIJING

上海
SHANGHAI

深圳
SHENZHEN

广州
GUANGZHOU
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六大品牌矩阵，总门店突破700家

Note： 
1. 截至2025年12月31日

门店图示

门店数量(1)

品牌定位

人均年消费(1)

6

158家直营

159家加盟

高端美容服务
第一品牌

10,000

12家直营

49家加盟

中国高端双美
加盟品牌

9,000

88家直营

53家加盟

中国智能美养
第一品牌

8,000

11家直营店

亚健康医疗品牌

25,000

26家直营

1家托管

专研抗衰
医美品牌

30,000

106家直营

45家加盟

中国高端科技
美容品牌

9,000
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核心战略落地：并购整合与行业赋能

7

美丽田园战略投资发布会
寻找美业同行者，赋能提效，共生共赢

Notes： 
1.  截至2023年12月31日
2.  截至2024年12月31日

经调净利率(1)

10.5%
较收购前(1) 

+4pcts

单店收入(1)

810万元

较收购前（1） 

+41%

以中医理论为基础的智能美养第一品牌 中国高端科技美容品牌

基石业务优势

消费医疗
升级

平台能力
赋能 收购100%股份

12.5亿元

8,100万元

     净利润 (2)

8.5亿元

  总收入(2)

中国前三大品牌齐聚麾下
成功整合行业第二品牌、并购第三品牌
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生活美容

生活保健

医疗美容服务

美容与保健服务

交叉渗透

亚健康医疗服务

美与健康生态

平台

CRM
品牌

人力

财务供应链

数智化+AI 

8

核心能力建设：美丽田园商业系统

卓越的‘双美+双保健’商业模式

客户价值增长系统

强平台+多品牌系统

并购价值成长系统

数智化与AI系统

重磅打造四大系统

以 “客户为中心”，精细化运营

持续优化价值增长体系

支撑多品牌、多业务高效联动

体系化平台建设，与前台协同作战

“投资+整合+成长”全周期并购价值成长体系

   实现“并购即融合、融合即增值”

技术底座与效率引擎

可落地、可复制、可迭代



主营业务运营：全赛道增长，价值全面跃升

9

- 美容与保健业务

- 消费医疗业务
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全国美与健康服务市场规模（1）

2030年预计超10,000 亿元

全国生活美容市场规模（1）

2024年4,850 亿元

约40%

20大核心城市（2）市场规模占比

北上广深市场规模占比

约20%

Notes:
1. 根据弗若斯特沙利文数据
2. 20个核心城市分别为上海、北京、深圳、重庆、广州、成都、杭州、武汉、南京、宁波、天津、青岛、长沙、郑州、合肥、西安、长春、太原、海口、三亚

市场规模：万亿赛道，长坡厚雪

美与健康服务市场有显著的高线城市聚集效应，高线城市是财富和消费力的核心聚集区，核心20城贡献全国40%份额，一线城市贡献20%份额。
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YoY +15%

美容和保健业务收入(1)

16.6亿元

+1.2pcts

毛利率 (1)

41.9%

YoY +12%

直营活跃会员(2)

14.6万名

核心数据

直营活跃会员年均消费(2)

9,738RMB

同比+320 RMB

美容和保健业务 
基石业务· 逆势增长 市场份额领跑



12
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跨越33年的”全球精选”

产品升维——全球顶尖科技，定义奢护新高度

以全球视野严选院线

联合创研

携手大厂联盟、顶尖科学家，自主研发创新

国际大牌合作

战略签约资生堂，律曜系列重磅登场

产品创研体系全面升级，以“全球精选+国际大牌+联合创研”构建独有的产品优势，在传承卓越品质的同时注入创新动能。
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获客升维——品牌影响力、数字营销能力、高端商业布局

Note： 
2025年自然年1~12月的数据

私域获客渠道持续突破 高端商业多元化合作

13

品牌建设破圈加码

+

老带新

直播

精准推送

小程序

+

+

2026爆款恋综《日落时分说爱你》

3.8亿+全网主话题浏览量

50万+综艺同款套餐搜索量

私域贡献新会员45%+

品牌破圈+私域突破+多元化商业合作，以更丰富的获客手段推动获客质量及ROI提升。



广州：37 (2)

深圳：32 (2）

美丽田园

中国高端美容服务第一品牌

20城
主要覆盖一线和新一线城市

中高端
客户群

黄金商圈
核心地段

美容服务

紧致提升

清洁及保湿

皮肤美白

身体和保健服务

纤体塑型女性养护

保健养生 痛症舒缓



高端美容服务·思妍丽

整合提效，进一步释放品牌价值

中国高端科技美容品牌

夯实
核心优势

承接消费
医疗需求

复用集团
中台能力

释放
增长潜力

精研院线

科技美肤

9000+/年

人均消费

6万+
活跃会员

150+
全国门店

90%
一线新一线
城市覆盖

高线城市 科技功效 高端体验



广州：37 (2)

深圳：32 (2）

立足大湾区优势区域(1)

88 家直营店

大湾区
标杆品牌

53 家加盟店

进军长三角，迈向全国

上海
杭州

南京

江浙沪
2026年 敬请期待

高端保健服务·奈瑞儿

中国智能美养第一品牌

Notes: 
1. 截至2025年12月31日数据
2. 截至2025年12月31日，直营门店数据

针灸不破皮

艾灸不点火

推拿不费力

刮痧不损伤

当代东方

宁静疗愈

品牌独创“七年美养理论”，中医理念与前沿智能科技融合
为高端女性提供独具特色的中医智能美养服务 



17

消费医疗业务 
蓝海掘金 · 增长新引擎

板块收入

13.4亿元 19%
同比增速

45%
收入占比
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Note： 
1. 2025年自然年数据
2. 美丽田园活跃会员需满足：在规定时间内累计充值至六个会员卡种相应金额，并在相关期间内使用我们的服务至少一次的会员，奈瑞儿活跃会员需满足：单次交款满1500元以上

18

YoY +10%

医疗美容服务收入(1)

10.2亿元

+3.6pcts

毛利率 (1)

55.9%

每名活跃会员年平均消费(2) 27,862RMB

医疗美容服务-秀可儿医美：第二成长曲线逆势增长

YoY +13%

到店客流(1)

10.2万人次

YoY +8%

活跃会员(2)

3.6万名

微改变 大不同

专家 专研 专注原生美

原生美 从容生长

品牌理念

品牌口号

品牌定位

同比+490 RMB
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秀可儿品牌焕新升级：专家、专研、专注原生美

19

150+专业医护团队，150+专利 轻龄·初抗衰 冻龄·稳抗衰 逆龄·深抗衰

医疗先锋专家自主研发 围绕不同年龄层的“全周期方案”
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Note： 
1. 2025年自然年数据
2. 美丽田园活跃会员需满足：在规定时间内累计充值至六个会员卡种相应金额，并在相关期间内使用我们的服务至少一次的会员，奈瑞儿活跃会员需满足：单次交款满1500元以上

20

亚健康医疗服务-研源医疗：下一个黄金赛道与万亿蓝海

YoY +62%

亚健康医疗服务收入(1)

3.3亿元

+6.1pcts

毛利率 (1)

64.3%

YoY +36%

到店客流(1)

3.7万人次

每名活跃会员年平均消费(2) 28,032RMB

YoY +38%

活跃会员(2)

1.0万名

同比+6287 RMB

基于妇科理论

女性特护

专注于女性妇科抗衰

功能医学

提供疾病预防与
功能恢复

再生医学
位于国家级医疗先行区
提供细胞级别抗衰
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功能医学+女性特护：精准引爆需求，收入双高增

21

亚健康及慢病干预

功能医学板块收入(1)同比 +101%

Note： 
1.  2025年自然年12个月的数据

粉色
【女性内调】

紫色
【通用场景】

橙色
【形象管理】

绿色
【代谢排毒】

青色
【器官养护】

蓝色
【免疫提升】

‘预防-治疗-抗衰’全覆盖的女性健康医疗

女性特护板块收入(1)同比 +64%
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22

1

2

3分红

股东结构优化

PE 股东顺利退出

引入新长线战略股东

提升交易活跃性

管理层股权激励

首年超额完成

再次升级未来目标

将公司目标与股东利益绑定

资本市场价值提升

延续高分红比例

2025年归母净利润50%用于分红

派发每股0.72港元

同比增长38.5%



三大超级战略

超级品牌 超级连锁 超级数字化
美与健康品牌矩阵

重塑美容行业价值新空间

发挥“双美+双保健”商业模式优势
打造20个收入过亿的核心城市

“全球精选+联合创研”供应链能力

数智化与AI系统基础建设
数智引领的美与健康服务连锁标杆



财务摘要
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收入再创新高，毛利率提升至49.1%，同比+2.8pcts

（人民币亿元，集团整体营业收入及各业务收入占比%）

2024 2025

30.0

11%

34%

55%

美容与保健
服务

医疗美容
服务

亚健康医疗
服务

25

2024 2025

14.7

集团整体毛利润&毛利率领先的收入规模

+16.7%
YOY

46.3% 49.1%

毛利率

+24%
YOY

+2.8pcts
YOY

25.7

8%

36%

56%

11.9

毛利润
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三大业务毛利率水平齐升

26

美容和保健服务-直营店 美容和保健服务-加盟店

（人民币亿元，毛利率%）

毛利率

医疗美容服务 亚健康医疗服务

+1.3pcts
YOY

+2.1pcts
YOY +3.6pcts

YOY

+6.1pcts
YOY

39.1%

2024

13.1

2025

15.1

40.4%

2024

1.4

55.4%

2025

1.5

57.5%

10.2

55.9%

2024

58.2%

2025

3.3

64.3%52.3%

2.0

9.3

2024 2025

收入
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利润增长强劲，经调净利率12.7%，同比上升2.2pcts

27

2024 2025

0.4

4.8

5.1

销售开支 一般及行政开支 研发开支

（人民币亿元，经营费用收入占比%）

经营费用结构(1)

10.3

经营费用率

出色的盈利能力-经调净利润

（人民币亿元）

2024 2025

3.8
+41%

YOY

+2.2pcts
YOY

10.5%

12.7%

34.4% 34.4%

经调净利润率

2.7 0.4

3.9

4.6

8.9

Note： 
1. 含一次性费用影响：股份支付费用、并购费用
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2024 2025

丰厚的现金储备和强劲的经营性现金流

（人民币亿元）

现金及类现金资产储备充足

28

26

（人民币亿元）

2024 2025

经营活动所得现金流净额

10

经营性现金流稳定

+42%
YOY

现金及类现金资产

+25%
YOY

18

8



问答环节
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